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Noticias del Mercado

Lo que paso esta Semana

Internacional:

- Se termina el afio, con importantes ganancias para las bolsas norteamericanas. El principal indice, el S&P 500, culmina el afio con un alza del 24%. Si
bien es cierto que las disparidades internas de sus componentes han sido notables en un afio caracterizado por el boom de las empresas vinculadas con la
inteligencia artificial, las cuales anotaron una suba promedio anual del 60%. El afio que va cerrando fue muy inestable en materia de tasas de interés, las
cuales fueron el gran "driver" negativo desde mayo hasta finales de octubre, para luego dar inicio a un fenomenal "rally" de Santa Claus. Este permitié que
la gran mayoria de los sectores, paises y activos de riesgo culminen con un buen afio 2023.

- Los datos preliminares de inflacién espafiola de diciembre volvieron a sorprender a la baja. La inflacién ndcleo de diciembre se ubic6 en 3,8% anual vs
4,5% del mes previo. Los analistas esperaban una merma hasta 4,3% anual.

Local:

- Licitacion BOPREAL: La primera subasta de la SERIE 1 alcanz6 una oferta de U$S 68 millones, adjudicada en su totalidad, representando el 9% del
monto total a emitir (U$S 750 millones). El BCRA estableci6é un limite de emision de U$S 5.000 millones, permitiendo el uso de emisiones STRIP SERIE
1A, 1B y 1C para impuestos (limite U$S 3.500 millones). Hoy habra nueva licitacion con condiciones similares.

- Propuesta legislativa del Poder Ejecutivo: Presentaron un proyecto de ley con 664 articulos ante el Congreso, buscando desregular la economia y liberar
al sector privado con un DNU. El objetivo es desbloquear la actividad productiva privada, impulsar la inversion y reducir la intervencion estatal.

- Escenario local: Persiste abundante liquidez en la plaza financiera local, con una demanda sostenida de titulos indexados al CER como refugio contra la
inflacion o la depreciacion del tipo de cambio.

- Sector Externo: Las Reservas aumentaron en U$S 194 millones, llegando a U$S 22.763 millones, impulsadas por compras de dolares del BCRA (U$S
205 millones). En diciembre, las reservas han crecido en U$S 1.250 millones. Depoésitos en USD de privados subieron U$S 177 millones a U$S 14.757
millones, y los bancos incrementaron tenencias en efectivo en U$S 92 millones a U$S 5.122 millones.

- Modificaciones en regulaciones bancarias (BCRA): El plazo minimo para depdsitos a plazo fijo ajustables por UVA aument6 a 180 dias (anteriormente 90
dias), con limite de hasta $5 millones por cliente y posibilidad de precancelacion a partir de los 30 dias. Se eliminaron restricciones a transferencias de

doélares entre cuentas en el mismo mes.
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Calendario Econdmico

Reqién Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes

g 1/1/2024 2/1/2024 3/1/2024 4/1/2024 5/1/2024
Néminas no agricolas

PMI manufacturero del PMIl de servicios (Dic) / (Dic) / Tasa de
Estados Unidos Feriado - Afio Nuewo |PMI manufacturero (Dic)| ISM (Dic) / Betas de la Nuevas peticiones de |desempleo (Dic)/ PMI no
reuniéon del FOMC 0O | subsidio por desempleo | manufacturero del ISM
(Dic)
PMI compuesto de S&P
Feriado - Afio NUevo PMI manufacturero de | Cambio del desempleo | Global en la zona euro IPC en la zona euro
la zona euro (Dic) en Alemania (Dic) (Dic) / [PC de (Anual) (Dic)
Alemania

Actas de la reunion de
Emergentes Feriado - Afio Nuevo - - politica monetaria del
Banco de México

Relaciéon deuda bruta/PIB
(Brasil) (Nov)

Encuesta Nacional a
Argentina Feriado - Afio Nuewvo - Grandes Empresas. - -
Afio 2022

PAGOS DE ESTA SEMANA PAGOS DE ESTE MES
TiTULO FECHA PAGO TiTULO FECHA PAGO
DICP 30/12/2023 CUPON - - -

CUAP 30/12/2023 CUPON - - -
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Resumen de Mercado

28/12/2023

Var. Semanal

Tasas de Referencia

UsS 2y 4,25% -9,2 bps
us 10Y 3,88% -3,1bps
5Y CDS Argentina 4.132,98 bps 32,5 bps
BADLAR Privados (1) 109,31% -368,8 bps
Tasa LELIQs (1) 100,00% 0,0 bps

(1) Tasas calculadas como TNA

Dolar A 3500- MULC 807,98

Délar MEP 986,28 1,7%
Délar CCL 966,40 -0,3%
Délar / Euro 1,11 0,5%
DXY (Dollar Index) 101,23 -0,6%
Real / Dblar 4,85 -0,7%

indices (USDC)

América

Merval 935,50 -3,8%
S&P 500 (USA) 475,07 0,5%
Nasdaq (USA) 15.026,25 0,4%
Dow Jones (USA) 37.651,49 0,7%
Bovespa (Brasil) 27.655,09 1,8%
Europa

DAX (Alemania) 18.470,24 0,5%
CAC 40 (Francia) 8.333,13 -0,0%
IBEX 35 (Espafia) 11.154,33 0,3%

-40,0 bps
-39,4 bps
-1.083,0 bps
37,5bps
-3.300,0 bps
(2) Variacion acumulada desde principio de afio

124,7%
17,7%
22,7%

0,8%
-1,5%
-1,0%

-6,8%
4,5%

5,4%
6,3%
7,5%

4,2%
4,5%
1,1%

-15,5 bps
4,6 bps
-1.862,9 bps
6,3 bps
5.750,0 bps

52,4%
24,2%
43,6%
13,6%
37,4%

24,0%
20,3%
26,7%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 475,15 -0,3%
Maiz (USD/Ton.) 185,43 -0,3%
Trigo (USD/Ton.) 230,46 2,4%
Oro (USD/Onza Troy) 2.064,86 0,9%
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Evolucién 5Y CDS CDS Argentina:

12.966

Colombia
Brasil
Mexico

Turquia

2/1/2020 7/1/2021 29/12/2021 #{VALOR!

Evolucién indices en USD - Base Ene-18 =100
— _BOVESPA

IBEX ——SHANGAI ——S&P 500 —— MERVAL

1/18 6/18 11/18 4/19 9/19 2/20 7/20 12/20 5/21 10/21 3/22 8/22 1/23 6/23 11/23
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés R Ty —

TNA Cauciones ARS
CAUCIONES EN ARS Y USD 160.0%
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal @ i P URPOPRUPRRPPPPTEED ®
140,0% PR B i
3 ARS 86,84% 137,57% 876.900.349.298
7 ARS 87,13% 137,26% 19.958.718.176 1200%
14 ARS 90,92% 144,37% 1.278.331.915 100,0%
21 ARS 91,98% 144,97% 771.879.720 @t gt PN @-vorersrreranssrenss P
[ RS | Bem P 2609548128
3 UsD 6,78% 7,01% 48.516.351 60,0% o TEA
40,0%
0 5 10 15 20 25 30 35
Plazo (dias)
CPD Avalados SGRS (ARS) Segmento Avalado MAV, CPD
140,0%
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada 1200% | e . ° °®
0-30 71,9% 101,0% 460.243.398 113 100,0% ° . s 2
31-60 81.2% 114,2% 1.176.339.225 203 80,0% o P er—T
61-90 86,6% 119,1% 617.357.413 130 60,0% K
91-120 92,3% 123,6% 203.912.582 17 400% : IEAA
121-150 56,7% 66,3% 19.029.199 5 28,3;@
o 0-30 31-60 61-90 91-120 121-150
Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD
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SOBERANOS EN DOLARES
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Informacion al 29-12

Duration (afios)

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
AL29 9/7/2029 9/1/2024 42,14% 2,5 38,0
AL30 9/7/2030 9/1/2024 38,89% 2,6 37,8
AL35 9/7/2035 9/1/2024 22,07% 5,9 35,6
AE38 9/1/2038 9/1/2024 23,58% 4,9 39,1
AL41 9/7/2041 9/1/2024 19,93% 6,0 36,3
GD29 9/7/2029 9/1/2024 37,95% 2,6 41,0
GD30 9/7/2030 9/1/2024 35,01% 2,7 40,7
GD35 9/7/2035 9/1/2024 21,53% 6,0 36,6
GD38 9/1/2038 9/1/2024 21,82% 51 42,0
GD41 9/7/2041 9/1/2024 20,20% 6,0 35,9
GD46 9/7/2046 9/1/2024 22,69% 4,6 36,9
TR 29 Soberanos en dodlares
45%
Py ® leyArg e Ley NY
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3% oy
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Titulos Publicos

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacién al 29-12
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Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TX24 25/3/2024 25/3/2024 -80,2% 1,1 1273,0 4,0%
T3X4 14/4/2024 14/4/2024 -78,2% 1,3 337,0 4,2%
T6X4 20/5/2024 20/5/2024 -70,2% 1,3 244,0 0,0%
T2X4 26/7/2024 26/1/2024 -60,6% 1,4 1128,0 13,3%
T4X4 14/10/2024 14/4/2024 -48,7% 1,5 373,0 13,3%
T5X4 13/12/2024 13/6/2024 -39,6% 1,6 290,0 13,2%
T2X5 14/2/2025 14/2/2024 -39,6% 1,6 332,0 17,3%
TX26 9/11/2026 9/5/2024 -14,2% 2,2 1084,0 16,7%
TX28 9/11/2028 9/5/2024 -9,5% 3,1 1085,0 -1,4%
DICP 30/12/2032 30/12/2023 -3,4% 4,8 20589,0 -1,3%
PARP 30/12/2038 30/3/2024 4,0% 8,9 10296,0 -2,4%
CUAP 30/12/2045 30/12/2023 4,7% 12,2 14200,0 -8,1%

LETRAS AJUSTABLES POR CER

Ticker

X18E4
X20F4

Plazo
16
49

Maturity
18/1/2024
20/2/2024

Informacion al 29-12

TIR

-30,71%
-72,42%

Duration

0,04
0,13

Precio
155,11
165,00

Var.semanal
2,9%
6,2%

TIR
40%

20%
0%

0,00
-20%
-40%
-60%

-80%

-100%

2,00

Soberanos CER

L * PARP T ® CUAP
4 | .,

~"® DICP -
X480 6,00 8,00 10,00 12,00 14,00

Duration (afios)

TIR
0%
0,13

-10%
-20%
-30%
-40%
-50%
-60%

-70%

0,13

Letras ajustables por CER

0,13 0,13 0,13 0,13 0,13 0,13 0,13 0,13

-80%

4 X20F4

Duration (afios)
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FUJA Informacioén al 29-12
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
1026 17/10/2026 17/4/2024  105,0% 1,8 31,9

SOBERANOS DOLLAR LINKED Informacion al 29-12

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TV24 30/4/2024 30/4/2024 15,28% 0,33 77600,00 6,8%
T2V4 30/9/2024 30/3/2024 1,68% 0,75 80000,00 10,5%

TIR Duales
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal 100%
TDF24 28/2/2024 28/2/2024 51,77% 0,2 75.701 4,0%
-96,18% 0,2 75.701 |
TDA24 30/4/2024 30/4/2024 15,91% 0,3 77.000 4,9% o T TRl T © TDGa 12,50
-81,11% 0,3 77.000
TDJ24 30/6/2024 30/6/2024 2,03% 0,5 80.000 7,0% e T i
-59,70% 0,5 80.000 -100%
TDG24 30/8/2024 30/8/2024 2,09% 0,7 79.700 10,2% 150%
58,19% 0,7 79.700 0,40 0,45 0,50 0,55 0,60 0,65 0,70 0,75
* Parametros DL S

* Parametros CER
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Dolar y ROFEX CAPITAL MARKETS

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 29/12

Vencimiento Precio Var. Semanal TasaDirecta TNA Implicita TEA Open Interest Volumen
31-01-24 847,50 4,89% 69,6% 802.476
29-02-24 896,00 10,9% 83,8% 302.143 13.825
27-03-24 998,00 23,5% 137,8% 263.877 3.560
30-04-24 1102,00 36,4% 151,2% 63.127 6.151
31-05-24 1208,00 49,5% 159,4% 99.845 126
28-06-24 1295,00 60,3% 157,6% 32.652 115
31-07-24 1389,00 71,9% 150,9% 10.722 -
TNAimplicita Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
180,0%
160,0% e
140,0% e
120,0% o :
100,0%
80,0%
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%
01/24 02/24 03/24 04/24 05/24 06/24 07/24

Vencimiento
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Tipo de Cambio Convertibilidad CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)

1.750 ——Convertibilidad Depésito (circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo) ,1
—~Convertibilidad Pasivos netos (pases + leligs + notas + total base monetaria)

1.450 —CElL

2-ene-20
2-mar-20
2-may-20
2-jul-20
2-nov-20
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2-jul-22
2-sep-22
2-nov-22
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2-sep-23
2-nov-23

2-may-23

TC convertibilidad vs CCL (08/19)
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Brecha Dolar Oficial /IMEP

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE

Fecha Cotizaciéon Var. Mensual Var.YTD
29/12/2023 807,98 130,84% 357,15%

Brechas MEP y CCL

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

otizacion MEP

986,28

Brecha MEP

Cotizacion CCL Brecha CCL

19,61%

TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL

Y

13
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

usbc Merval en délares (CCL)

2100
1900
1700
1500
1300
1100

900

700 oodlecsesescessescoccsccccbMeloceMecscoscoccoccscccsescsccsscscescsccccodbocceccnce o d X SYPETRRRY PEPPPEYRITIYITTETTRRPRRYY | PEPE]  PYPRRL. P PR P YRR T TR RPN FRY TR .

500

300

100 T T T T T T T T T T T T T T . . . . . . . .
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

14



CAPITAL MARKETS

@ FIRST

- S0/¥0
L ¥0/L¢C
L ¥0/0¢
L ¥0/€T
L ¥0/90
L €0/0¢
- €0/€t
- €0/91
- €0/60
- €0/20
- zo/gt
- 20/91
- 20/60
- 20/20
- 10/9¢
L 10/61
L 10/TT
L 10/S0
L t1/6¢
L er/ee
- zT/st
: ¢1/80
- Z1/10
L TT/¥C
- TT/L1
L TT/0T
- T1/€0
. ot/Lt
- 01/0¢
L oT/€tT

Evolucién % en ARS CEDEARS DE ETFS

Var % ARS

Cedear de ETF

- 0T1/90
- 60/6¢
L 60/tt
- 60/ST
- 60/80
- 60/10
- 80/S¢
- 80/8T
- 80/11
- 80/¥0
- L0/8¢
- L0/TC
- LO/YT
- L0/L0
L 90/0€
- 90/€t
L 90/91
- 90/60
- 90/20
- S0/9¢

< < << <
P EEEE:
YA.F.MQWE
o = J o X 3
wnoeXLokX

Informe Semanal

Evolucidon Cedears de ETFS en ARS
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 29/12

Panel Lider Merval Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

indice MERVAL 924.905,91 2,30% 0,54% - 357,68% -
ALUAR $ 916,00 5,29% -3,81% - 418,93% 559.117
MACRO $ 271550 -0,64% 3,21% - 383,96% 543.352
BYMA L.F E 834,00 2,27% -0,18% - 292,83% 132.179
CENTRAL PUERTO Cem:;,-:uem $ 887,00 2,26% 3,78% - 325,94% 720.378
COMERDEL PLATA S£F g 73,60 1,66% 9,93% - 281,13%  1.714.137
CABLEVISION HOLD $  3.649,00 0,18% -2,43% - 266,41% 5.704
EDENOR NEdenor $ 946,00 1,59% -0,60% _9% 205.141
FRANCES BBVA $ 178150 1,61% 1,78% - 291,37% 59.652
GP FINGALICIA $  1.676,00 0,68% 0,06% -57,01% 3.075.807
MIRGOR OIig= =T ¢ 10.351,50 0,95% -6,79% . 87,04% 3.797
PAMPA ENERGIA  +empacreas $  1.900,00 1,93% -0,64% - 331,92%  1.572.455
GPOSUPERVIELLE  surerviciie  $ 775,50 -2,12% -1,05% - 405,71% 381.610
TRANGAS NORTEC W= & ¢ 105,00 5,22% 4,27% - 402,09% 145.231
TRAN GAS DEL SUR tgs @ $ 293995 2,83% 2,30% - 262,49% 286.224
TRANSENER @Transener $  1.212,00 1,00% 10,89% _91% 144.961
TERNIUM ARG i $ 847,00 3,74% 2,67% - 273,13% 877.731
GP FINANVALORES $ 226,00 0,67% 3,67% - 246,46% 94.672
YPF SOCIEDAD $  16.555,00 3,67% -1,39% _ 426,00% 639.239 "

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs Q) —- T

COTIZACION ADRs AL 29/12

(o)
Var % Diaria Y 5 Var % YTD Volumen

Ticker Semanal

ETF MSCI Argentina 51,40 -0,10% -1,63% 51,31%
FRANCES BBVA 3 5,50 0,00% 2,80% 48,95% 224.163
MACRO Fhcn $ 28,82 0,42% -1,27% 92,42% 153.606
CRESUD CHEaS,_,D $ 9,37 -0,32% -1,16% 64,92% 159.577
EDENOR EEdenor § 19,60 0,56% 1,55% 39.184
GP FIN GALICIA $ 17,33 -0,17% -1,03% 93,00% 452.642
PAMPA Pampacrergia § 49,35 1,44% -1,46% 54,51% 91.575
GPOSUPERVIELLE  wupenns  $ 4,02 -2,90% -2,66% 86,11% 162.842
TELECOM T —— $ 7,20 -2,96% -10,56% 38,84% 112.750
TRAN GAS DEL SUR tg S& s 15,04 0,87% 0,67% 27,46% 87.479
TENARIS =Tenaris $ 34,76 -0,66% 0,55% -1,14% 706.831
YPF $ 17,15 0,82% -3,11% 86,62%  1.124.356
IRSA @ g 8,68 1,28% -1,36% 84,10% 94.656
CENTRAL PUERTO m,:,‘:umo $ 9,15 3,95% 5,47% 69,78% 68.137
TERNIUM ARG s RS R0 0N S 42,50 -0,38% -0,38% 39,07% 45581
CORP AMERICA L:“\ A‘}‘ERICH $ 16,16 -0,06% 2,02% 85,11% 4.893
DESPEGAR . despegar $ 9,52 0,85% -0,31% 85,58% 28.324
LOMA Gema ) s 7,12 0,42% 4,55% 10,88% 39.184
MERCADO LIBRE DM § 157553 -0,38% -1,37% 86,18% 93.327
17

(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 29/12

, (o)
Ticker i Var % Diaria VR % Var % YTD Volumen

Semanal
APPLE .‘ $  18.629,00 2,13% 1,08% - 319,3% 55.288
TESLA T $  16.190,00 1,54% 3,29% _ 475,4% 25.335
PETROBRAS W reveosnas $ 15.480,00 2,31% 5,59% - 372,2% 11.114
ALIBABA GROUP €2 $  8.360,00 3,00% -10,11% . 150,2% 46.555
GENERAL ELECTRIC @ $  15.361,00 0,95% 5,44% - 337,5% 2,515
MICROSOFT CORP B s 1217300 3,28% 4,22% - 347,2% 24355
BARRICK GOLD sagmick  $  17.451,50 1,77% 3,51% - 198,7% 16.455
VALE V vAlLE $  7.666,00 2,37% 6,55% - 175,1% 29.245
BANCO ITAU $  6.72500 2,07% 6,62% - 331,8% 2.164
AMAZON amazon s 102550 2,24% 2,86% - 415,3% 246.546
BANCOBRADESCO pradesco $  3.383,00 2,13% 4,82% - 265,5% 16.762
GOOGLE Go gle $ 2.334,00 2,59% 3,39% - 346,7% 118.107
MC DONALD'S $  11.940,00 2,90% 5,30% - 219,0% 3.893
NETFLIX NETFLIX $  29.400,00 1,48% 1,91% - 363,2% 1.245
FACEBOOK 00 $  14.300,00 1,17% 4,40% _ 13.137
COCA COLA @fdﬁ $  11.410,00 2,83% 4,61% - 164,5% 128.207
BERKSHIRE HATHAWAY Brisie g 15 700,00 2,20% 2,51% - 225,1% 12.803
BIOCERES SEMILLAS \?J/ $  26.750,00 3,14% 3,89% - 222,7% 961

(1) Cotizacion en ARS 18
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